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Alle transaksjoner utlgser i prinsippet skatt, med mindre det finnes saerskilte unntak. | praksis
er det i skatteloven gitt unntak for nesten alle fusjons- og fisjonsformer som gijennomfares
etter aksjelovenes regler.

REGELVERK

Gjeldende skatteregler ved fusjon/fisjon av aksjeselskaper finnes i skattelovens kapittel
11, sammenholdt med aksjelovenes kapittel 13 (fusjon) og 14 (fisjon).

Skattefritak basert pa kontinuitet

Den praktiske hovedregel er at fusjoner og fisjoner kan gjennomferes uten & utigse umiddelbare skattekonsekvenser
(skattefritak). Skattefritaket er basert pa at det legges til grunn kontinuitet med hensyn til skattemessige verdier og
ervervstidspunkter pa eiendeler, rettigheter og forpliktelser som overfgres ved fusjonen eller fisjonen. Det samme gjelder
gvrige skatteposisjoner.

Ogsa for aksjonzerene i selskapene som fusjonerer eller fisjonerer er skattefritaket basert pa kontinuitet med hensyn til
inngangsverdier og ervervstidspunkter pa de aksjene som mottas som fusjons- eller fisjonsvederlag. Prinsippet om kontinuitet
innebaerer at den enkelte aksjonzers samlede inngangsverdi og ervervstidspunkt for aksjer i det overdragende selskap som
byttes mot aksjer i det overtakende selskap skal viderefgres og omfordeles pa disse aksjene. Dette ma forstas slik at
viderefgringen og omfordelingen skal skje aksje for aksje. Ofte vil dette innebeere at inngangsverdien blir omfordelt ulikt pa de
enkelte aksjer som mottas i det overtakende selskap. Dette vil typisk vaere tilfelle nar aksjene i det overdragende selskap har
ulik inngangsverdi (kostpris).

Ved fisjon er det en forutsetning for skattefritak at nominell og innbetalt aksjekapital fordeles imellom selskapene i samme
forhold som de reelle nettoverdier fordeles mellom selskapene. | enkelte tilfelle kan dette veere utfordrende a gjennomfere i
praksis.

Nar det gjelder aksjeselskaper forutsettes det at aksjelovenes regler om gjennomfgring av fusjoner og fisjoner felges. For
deltakerlignede selskaper finnes det ikke selskapsrettslige regler for fusjon og fisjon. Dette gjer skattefrie fusjoner og fisjoner
av slike selskaper mer krevende & gjennomfgre.

Fusjons-ffisjonsplan, rapporter og redegjorelser

Styrene i de selskapene som skal fusjoneres/fisjoneres skal utarbeide en felles fusjons-ffisjonsplan, en skriftlig rapport om
fusjonenffisjonen samt en redegjerelse for fusjons-ffisjonsplanen. Nar det gjelder fusjon kan aksjonzerene i de fusjonerende
selskapene med enstemmighet vedta at det ikke skal utarbeides rapport om fusjonen og hva den vil bety for selskapet. Styret
skal likevel utarbeide en skriftlig rapport om den betydning fusjonen kan fa for de ansatte i selskapet.

Beslutningen om fusjon/fisjon vedtas av generalforsamlingen med samme flertallskrav som for vedtektsendring. Ved fusjon har
godkjenningen i det overdragende selskap ogsa virkning som tegning av de aksjene som skal mottas som vederlag fra det
overtakende selskapet. Ved fusjon er det ogsa adgang for det overdragende selskap a beslutte dette selv om selskapet
allerede er besluttet opplest for awikling, sa fremt ikke utlodning til aksjeeierne er pabegynt.
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Fusjons-ffisjonsplanen og @vrige saksdokumenter skal sendes til hver enkelt aksjeeier senest to uker fgr generalforsamlingen
skal behandle planen. I tillegg ma de fusjonerende selskapene gi opplysninger om vesentlige endringer i eiendeler, rettigheter
og forpliktelser som eventuelt matte inntreffe i tiden mellom undertegning av fusjonsplanen og generalforsamlingsbeslutningen.
Pa denne maten sikres generalforsamlingen oppdatert informasjon om de fusjonerende selskapenes gkonomi og forpliktelser
helt frem til generalforsamlingsbeslutningen.

Beslutning om fusjonffisjon skal meldes til Foretaksregisteret senest én maned etter at fusjons-ffisjonsplanen er godkjent av
generalforsamlingene.

Forenklet behandling for visse fusjons- og fisjonstilfeller

Fusjon mellom mor- og heleid datterselskap, der datterselskapet gar opp i morselskapet, kan gjennomfares etter en forenklet
metode. Slike fusjoner kan vedtas av selskapenes styrer og det er ikke krav til vederlag, rapport eller redegjerelse.

Andre tilfeller hvor selskapenes styrer kan beslutte fusjon er de tilfeller hvor styret har mottatt styrefullmakt som angir at den
omfatter fusjon, og de ftilfeller der et morselskap eier 9/10-deler eller mer av aksjene i et datterselskapet og har tilsvarende del
av stemmene som kan avgis pa generalforsamlingen (gjelder for morselskapet).

Fusjon mellom aksjeselskaper som er heleid av samme juridiske eller fysiske person (s@sterfusjoner) ma vedtas pa
generalforsamlingsmgtet, men kan gjennomfares etter forenklet metode ved at det ikke er krav til vederlag, rapport eller
redegjgrelse.

Bade mor-datterfusjoner og sesterfusjoner kan gjennomfgres selv om det overdragende selskap har negativ egenkapital.

[ fisjonstilfeller der overfaring skijer til ett eller flere nystiftede selskaper, og aksjene i det nystiftede selskapet skal tildeles
aksjonaerene i overdragende selskapet i samme forhold som de eide aksjer i dette selskapet (likedelingsfisjon), er det gjort
unntak fra plikten til & utarbeide rapporter og redegjerelser. Dette fordi det overtakende selskapets forhold da anses
tilstrekkelig avklart.

En fisjon hvor det overdragende selskapets eiendeler, rettigheter og forpliktelser fordeles pa to eller flere (overtakende)
selskaper som til sammen eier samtlige aksjer i det overdragende selskap, kan besluttes av selskapets styre og vedtas uten
at det ytes vederlag.

Omvendt mor-datterfusjon

Fusjon mellom morselskap og heleid datterselskap, der morselskapet gar ned i datterselskapet, ma gjennomfares etter de
alminnelige fusjonsregler, men i praksis blir sluttresultatet det samme som ved en vanlig mor-datterfusjon. For slike tilfeller
legger Foretaksregisteret til grunn at man kan slippe kapitalforhgyelse dersom aksjene i datterselskapet deles ut som «egne
aksjer» til aksjonzerene i morselskapet og det er den eneste verdien som ligger i morselskapet.

En fusjon der morselskapet gar ned i datterselskapet kan neppe gjennomfares dersom morselskapet har negativ egenkapital.

Konsernfusjoner/-fisjoner

Konsernfusjoner og -fisjoner (aksjonaer i det overdragende selskap mottar vederlag i det overtakende selskapets morselskap,
ogsa kalt trekantfusjoner/-fisjoner) gjennomfares etter den sakalte fordringsmodellen. Det vederlagsytende morselskapet
etablerer en fordring pa datterselskapet, som er det overtakende selskap i fusjonen;

e Skattemessig verdi pa fordringen skal da tilsvare skattemessig verdi av den egenkapital som overferes ved
transaksjonen

e Gevinst er skattepliktig og tap er fradragsberettiget nar morselskapet realiserer fordringen (i realisasjonsaret)

e Gevinst er skattepliktig og tap er fradragsberettiget for datterselskapet nar gjelden innfris (i realisasjonsaret)

Firkantfusjoner og -fisjoner (fusjoner/fisjoner der vederlagsaksjene til aksjoneerene i det overdragende selskap er aksjer i et
annet datterselskap innenfor konsernet) kan ikke gjennomfgres skattefritt. Dette fordi den direkte linjen pa eiersiden anses a
veere brutt, og det dermed ikke kan sies a veere skattemessig kontinuitet i transaksjonen. Slike fusjonerffisjoner vil saledes
utlgse skatt etter de alminnelige reglene om realisasjon.



Utfisjonering av datterselskap

Utfisjonering av datterselskap (sakalt vertikal fisjon eller "drop down"-fisjon) aksepteres ikke som fisjon etter aksjelovene. Det
er imidlertid begrenset praktisk behov for dette; Dersom selskap A gnsker a fisjonere ut deler av sin virksomhet i et eget
datterselskap, kan dette oppnas ved at selskap A ferst fisjonerer ut deler av virksomheten til et nystiftet s@sterselskap C,
etablerer datterselskapet B og C deretter fusjoneres inn i datterselskap B. Selskap C blir pa denne maten kun et
"hjelpeselskap” som stiftes for & vaere overtakende selskap ved fisjonen av selskap A for deretter a bli slettet ved fusjon med
datterselskapet B. Fusjonen mellom selskap C og datterselskap B kan mest hensiktsmessig gjennomfgres som en
konsernfusjon. Utfisjoneringen av selskap C fra selskap A og fusjonen mellom selskap C og datterselskap B kan meldes
samtidig, slik at kreditorfristen for fisjonen og fusjonen Igper parallelt, forutsatt at selskap C stiftes forut for fisjonen.

@vrige forhold

Nar det gjelder de avrige formalforhold, herunder korrekt gjennomfaringsmetode, beslutningsprosess, meldinger,
kreditorbekreftelser mv., vil mange av disse bli etterpravd ved Foretaksregisterets behandling av meldinger om fusjon eller
fisjon. ltillegg vil seerlig verdsettelser og bytteforhold ved fisjoner vaere sentrale punkter som likningskontorene kan overprgve.

Regnskapsmessige krav til fri egengkapital

Skatterettslig er det ikke krav til noen bestemt regnskapsmessig gjennomfaringsmate ved fusjoner eller fisjoner. Det er
imidlertid viktig at man, i forbindelse med fusjoner og fisjoner (og reorganiseringer generelt), sikrer at Iasningene er i samsvar
ogsa med regnskapsreglene som gjelder pa omradet. Eventuelle feil i den regnskapsmessige gjennomfaringen vil kunne fare
til at hele transaksjonen utlaser beskatning etter de vanlige reglene om realisasjon, uttak eller utbytte.

En regnskapsrettslig utfordring oppstar ved fisjon der overdragende selskap skal fortsette. Ved slike fisjoner gjelder det et
krav om at det ma veere dekning for selskapets gjenvaerende bundne egenkapital etter at transaksjonen er gjennomfert, mao.
samme krav som ved ordineer kapitalnedsettelse. Malingen skal skje ved en sammenligning mellom selskapets gjenvaerende
eiendeler og selskapets bundne kapital. Dersom eiendelene har en verdi som minst tilsvarer den bundne kapitalen, er fisjonen
lovlig. Beregningen skal foretas pa grunnlag av balansen i selskapets sist godkjente arsregnskap, likevel slik at det er den
registrerte aksjekapitalen pa beslutningstidspunktet som skal legges til grunn.

Beregningen kan ogsa foretas pa grunnlag av en mellombalanse som er utarbeidet og revidert etter reglene for arsregnskap
og godkjent av generalforsamlingen. Mellombalansens balansedag kan ikke ligge lenger tilbake i tid enn seks maneder far
dagen det treffes beslutning om kapitalnedsetting/ffisjon. Det er viktig & veere oppmerksom pa at denne mellombalansen ma
revideres ogsa der hvor selskapet har fravalgt revisor.

Skatterettslig omgaelse og gjennomskjaering

Skattelovens generelle regel om tilsidesettelse av transaksjoner som anses som omgaelse gjelder ogsa for fusjoner og
fisjoner. Regelen kommer til anvendelse i de tilfeller hvor hovedformalet med fisjonenffisjonen har veert & oppna en skattefordel
og hvor det ut fra en totalvurdering ikke kan legges til grunn at fusjonen/fisjonen kan anses a vaere skatteftri. Ved
totalvurderingen skal det blant annet legges vekt pa forretningsmessig egenverdi og om skattefrihet vil vaere i strid med
grunnleggende skatterettslige hensyn Dersom omgaelsesregelen kommer til anvendelse vil fusjonen/fisjonen utlase
beskatning fullt ut etter de vanlige regler om realisasjon, uttak eller utbytte.

Hoyesteretts avgjerelse i den sakalte ConocoPhillips Skandinavia-dommen anses a innebzere at den generelle
omgaelsesregelen ikke skal kunne anvendes nar skattefri fisjon benyttes som mellomledd for & komme i posisjon til & selge
innmat/virksomhet som salg av aksjer, i stedet for & selge selve innmaten/virksomheten. Sa vit vites foreligger det ingen kjente
tilfeller hvor omaelsesregelen har kommet til anvendelse ved fusjon/fisjon.

I tilegg til den generelle omgaelsesregelen inneholder skatteloven en gjennomskjeeringsregel som gar ut pa at dersom
utnyttelse av underskudd eller andre skatteposisjoner uten tilknytning til eiendeler eller gjeld er det overveiende motiv for
fusjonenffisjonen, faller skatteposisjoner som nevnt bort (f. eks. fremferbare underskudd) eller de ma inntektsferes uten rett il
avregning mot underskudd dersom skatteposisjonen representerer en skatteforpliktelse (f. eks. en positiv gevinst- og
tapskonto), mens fusjonen eller fisjonen for gvrig godtas som skattefri.

Bade omgaelsesregelen og gjennomskjeeringsreglen er sveert skjgnnspregede og innebzerer usikkerhet med hensyn til
praktiseringen.



Saerlig om fremfarbare underskudd

Fremferbare underskudd skal som hovedregel kunne videreferes etter fisjoner eller fusjoner. Nar det gjelder fisjon skal
underskuddet som hovedregel tilordnes det selskap som fortsetter den virksomheten hvor underskuddet har oppstatt. Dersom
dette ikke er mulig & identifisere, fordeles underskuddet i samme forhold som aksjekapitalen er fordelt.

Fremfarbart underskudd vil som nevnt ovenfor kunne falle bort etter skatteloven § 14-90 dersom utnyttelse av dette har veert
det overveiende motiv for fusjonenffisjonen. Ved vurderingen av hva som er det overveiende motiv skal det legges til grunn en
"objektiv"' norm. Dette betyr at den skattepliktiges subjektive motiv ikke vil veere avgjerende, men derimot en fastleggelse av
det overveiende motiv basert pa grunnlag av ytre omstendigheter i saken. Dersom skattemotivet (utnyttelsen av det
fremfarbare underskuddet) er tyngre enn andre motiver samlet sett, skal fremfaringsretten falle bort.

Selv om det foreligger en rikholdig underrettspraksis og ogsa en Hayesterettsdom om anvendelsen av bestemmelsen vil
sammenligningen av skattemotiv mot andre motiver i konkrete tilfeller praksis ofte vaere vanskelig.

Les mer om fremfarbart underskudd her.

Tilleggsvederlag

Det er adgang til & yte tilleggsvederlag ved fusjon/fisjon med inntil 20 % av det samlede vederlag. Tilleggsvederlag vil si alle
andre former for skonomisk vederlag enn aksjer, for eksempel penger eller obligasjoner. Et starre tilleggsvederlag innebeerer
at hele fusjonenffisjonen skattlegges som realisasjon.

Ved beregning av maksimalt tilleggsvederlag skal grensen pa 20 % beregnes ut fra summen av bade det overfarte og
tileggsvederlaget selv. Ved verdsettelsen er det vederlagsaksjenes og tilleggsvederlagets omsetningsverdi som skal legges
til grunn. Der fusjons-ffisjonsplanen bare fastsetter et bytteforhold mellom aksjene, fglger det av forarbeidene til reglene at det
generelt ikke er ngdvendig a fastsette nayaktig hvor mye av det samlede vederlag som utgjer tilleggsvederlag. Bare i ilfeller
hvor man naermer seg den fastsatte 20 %-grensen er det behov for en ngyaktig fastsettelse.

Tilleggsvederlag er ikke utbytte etter aksjelovene, og er derfor ikke underlagt utbyttebegrensningene (fri egenkapital mv.).
Tilleggsvederlag blir imidlertid beskattet som utbytte (eventuelt skattefritt under fritaksmetoden) dersom vederlaget fordeles
mellom aksjonaerene i samme forhold som de eide aksjer. Dersom noen far faerre aksjer enn de tilkommer i henhold til
eierandel i selskapet far fusjonen/fisjonen og i stedet mottar tilleggsvederlag, vil verdiforskyvningen bli sett pa som et salg av
aksjer og eventuelt utlgse gevinstbeskatning.

Grenseoverskridende fusjoner, fisjoner og aksjebytte

Grenseoverskridende fusjoner, fisjoner og aksjebytte kan pa naermere bestemte vilkar gjennomferes uten umiddelbar
skattemessig virkning. Et grunnleggende vilkar for skattefrihet er at transaksjonene gjennomferes med skattemessig
kontinuitet, bade pa eier- og selskapsniva. En grenseoverskridende fusjon og fisjon er mer tidkrevende enn andre fusjoner og
fisjoner, og det anbefales a pabegynne prosessen tidlig det aret man gnsker fusjonen eller fisjonen gjennomfart.

For fusjoner og fisjoner er skattefritaket begrenset til & gjelde de eiendeler, rettigheter og forpliktelser som ikke tas ut av norsk
beskatningsomrade. Ved fusjon/fisjon hvor et utenlansk overdragende selskap har en filial i Norge vil det vaere en betingelse
for skattefrihet knyttet til filialens at det norske overtakende selskap videreferer de skatteposisjoner som er knyttet til det
utenlandske selskaps filial i Norge. Tilsvarende vil det ved fusjon/fisjon hvor det er et norsk overdragende selskap med
virksomhet i Norge veere en betingelse for skattefrihet at det utenlandske overtakende selskap videreferer det norske
selskapets skatteposisjoner knyttet til den norske virksomheten i en norsk filial.

For eiendeler mv. som ved fusjonen/fisjonen mister tilknytning til norsk beskatningsomrade ma derimot det foretas et gevinst-
eller tapsoppgjer basert pa virkelige verdier, uten at skattefritaket ved fusjonen eller fisjonen som sadant bortfaller.

Skattefritak for grenseoverskridende fusjoner og fisjoner gjelder bare innen E@S-omradet. Aksjebytte har et videre
virkeomrade. Aksjebyttereglene gjelder ogsa for selskaper utenfor EQJS som ikke er hemmehgrende i lavskatteland.

Skattefritak ved aksjebytte forutsetter dog at minst 90 % av aksjene overferes.

Fusjon, fisjon og aksjebytte i utlandet kan gjennomfgres skattefritt for norske aksjonzerer i utenlandske selskap etter neermere
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regler. Tilsvarende kan utenlandske selskaper med eiendeler, rettigheter og forpliktelser som har tilknytning til norsk
beskatningsomradet, for eksempel gjennom filial i Norge, fusjoners/fisjoneres skattefritt. Fritak forutsetter at transaksjonene
gjennomfgres med skattemessig kontinuitet for norske skatteposisjoner. Videre forutsettes for det overdragende utenlandske
selskapets eiendeler mv. i Norge, at eiendelene mv. ikke tas ut av norsk beskatningsomradet ved fusjonenffisjonen.

Det er et generelt vilkar for grenseoverskridende fusjon, fisjon eller aksjebytte at ingen av selskapene som deltar er
hiemmehgrende i lavskatteland utenfor EJS. Det samme gjelder med hensyn til lavskatteland innenfor ES-omradet med
mindre det aktuelle selskap er reelt etablert og driver reell gkonomisk aktivitet i EJS-staten.

Inntreden av virkninger

Det er verdt & merke seg at en fusjon/fisjon bar sgkes besluttet tidlig pa hasten om den skal kunne legges til grunn ved
ligningen for samme ar. Dette skyldes at melding om endelig gjennomfering méa veere ferdigbehandlet i Foretaksregisteret
innen 31.12. Normalt vil en fusjon/fisjon ikke kunne tre i kraft far 12-13 uker etter at styrene har utarberidet fusjons-
ffisjonsplanen og minst 10-11 uker etter generalfosamlingens vedtakelse av planen.

| desember har Foretaksregisteret lange kaer for behandling av meldinger, og man kan risikere at meldingen ikke blir
behandlet fer slutten av maneden. Dersom det er feil i meldingen, vil dette ytterligere forsinke behandlingen. | romjulen er det i
tillegg flere fridager. Arlig sender/legger Foretaksregisteret ut varsler om nar saker med kreditorfrist ma veere mottatt av
registeret for at man skal kunne paregne ferdigbehandling fer utlepet av aret.

Virkningstidspunktet selskapsrettslig og skattemessig er nar melding om endelig gjennomfering av fusjonen/fisjonen
registreres i Foretaksregisteret etter utlgpet av kreditorfristen. Ved virkningstidspunktet anses fusjonen/fisjonen gjennomfart
(dvs. at aksjekapitalendring, vedtektsendringer, overfgringer osv. som beskrevet i planen anses a ha funnet sted).

Skattemessig vil en fusjon normalt bli vurdert iverksatt fra 1. januar i det ar virkningstidspunktet inntrer. Det er imidlertid mulig a
be om at selskapene lignes hver for seg frem til det faktiske fusjonstidspunktet.

Ved fisjon vil man kunne velge om resultatet for perioden fra arsskiftet og frem til virkningstidspunktet skal lignes pa det
overdragende selskap, fordeles mellom selskapene i samme forhold som aksjekapitalen, eller fordeles etter den virksomhet
de tilhgrer etter delingen.

Deltakerlignede selskaper, SE-selskap og SCE-foretak, fond, samvirkeforetak, boligbyggelag etc.

Ogsa deltakerlignede selskaper, SE-selskap og SCE-foretak, verdipapirfond, samvirkeforetak, boligbyggelag og borettslag
kan fusjonere og fisjonere pa naermere angitte vilkar. For slike selskaper og innretninger oppstar det imidlertid i praksis oftere
uavklarte problemstillinger enn nar det gjelder fusjon/fisjon av aksjeselskaper.

| utgangspunktet er det kun likeartede selskaper som kan fusjonere. Loven tillater ikke skattefri fusjon eller fisjon mellom
selskaper av forskjellig selskapstype. Noen fa unntak falger imidlertid av praksis, eksempelvis fusjon mellom andelslag og et

aksjeselskap.

For & vite mer om hva KPMG kan tilby deg/din bedrift, les mer her.
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