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Beskatning av aksjeutbytte og aksjegevinster for personlige aksjoneerer.

Naermere om skjermingsfradraget Aksjens skattemessige kostpris Skattepliktig utbytte og skjermingsfradrag Realisasjon a

Etter aksjonaermodellen beskattes aksjeutbytte utdelt til personlige aksjonserer med 22 %. Gevinst pa aksjer beskattes
tilsvarende med 22 % pa personlige aksjonzerers hand, mens tap er fradragsberettiget. For personlige aksjoneerer skal
mottatt utbytte oppjusteres 1,60 (oppjusteringsfaktor for 2022). Det samme gjelder for gevinster og tap. Har man mottatt
utbytte 100 blir dette oppjustert til 160 og beskattet med 22 %.

Den totale skattesatsen pa aksjeinntekter ut over skjermingsfradraget blir 49,46 %, nar det tas hensyn til at selskapets
overskudd allerede er beskattet med 22 %. Den reelle skattebelastning blir derimot noe lavere nar det tas hensyn il
skjermingsfradraget.

Hovedbestemmelsene er skatteloven § 10-12 som gjelder beregning av skatteplikt for utbytte, og § 10-31 som gjelder
skatteplikt for aksjegevinster og fradragsrett ved tap ved realisasjon av aksjer mv. i norske og utenlandske selskaper. Av
skatteloven § 10-30 fremkommer det hvilke aksjer mv. realisasjonen gir skatteplikt/fradragsrett for.

Naermere om skjermingsfradraget

Hensikten med skjermingsfradraget er a skjerme investeringens risikofrie avkastning, slik at det kun er avkastning utover dette
som beskattes. Skjermingsfradraget beregnes ved & multiplisere aksjens skjermingsgrunnlag med en skjermingsrente.
Skjermingsrenten fastsettes i forskrift av Finansdepartementet ved begynnelsen av ligningsaret, dvs. aret som kommer etter
inntektsaret. For inntektsaret 2021 er skjermingsrenten fastsatt til 0,5 %.

Ubenyttet skjermingsfradrag kan fremfares til senere ar. Fremfgringsadgangen er ikke tidsbegrenset, og kan benyttes sa
lenge skattyter eier aksjen.

Skjermingsfradraget tilordnes den som er eier av aksjen per 31. desember i inntektsaret. Ubenyttet skjermingsfradrag faller
bort nar aksjen realiseres.

Aksjens skattemessige kostpris

Utgangspunktet for skjermingsgrunnlaget vil veere den enkelte aksjes skattemessige kostpris, med tillegg for et eventuelt
opparbeidet RISK-belgp i eiertiden. Med kostpris menes det vederlaget som er betalt for aksjen, tillagt kjgpskostnader. Dette
betyr at aksjoneerene kan ha ulikt skjermingsgrunnlag og dermed ulik interesse med hensyn til stgrrelse pa aksjeutbyttet som
skal deles ut. Skjermingsgrunnlaget vil saledes ogsa variere pa de enkelte aksjene hos den enkelte aksjoneer, siden
skjermingsfradraget er knyttet til den enkelte aksje.

Ved stiftelse av et aksjeselskap vil kostpris veere det aksjeeieren har skutt inn som aksjekapital, inklusive overkurs.
Ved en kapitalforhgyelse med innbetaling av aksjekapital forhayes aksjongerens inngangsverdi med det innbetalte belapet,

dersom aksjens palydende gkes. Ved nytegning vil innbetalt kapital veere aksjens inngangsverdi og utgangspunktet for
beregning av skjermingsgrunnlaget. | begge tilfeller vil innbetalt overkurs anses som en del av aksjens kostpris.
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Ved arv av aksjer mv. til og med 2005 var reglene at arvingens inngangsverdi (kostpris) skulle tilsvare omsetningsverdien pa
arvetidspunktet, men begrenset oppad til den verdien som er lagt til grunn ved arveavgiftsberegningen (diskontinuitet). 1 2006
ble det innfart kontinuitetsprinsipp i forbindelse med arv og gave av bade bgrsnoterte og ikke-barsnoterte aksjer, ved at
inngangsverdien (kostprisen) skal utgjare arvelaters eller givers inngangsverdi, og at det samme skal gjelde for
skjermingsgrunnlaget. Dette innebaerer at aksjenes latente skattemessig gevinst/tap pa arvelaters hand overfares til
arvemottaker.

Det gjelder saerregler for fastsettelse av aksjenes kostpris der aksjer er ervervet ved skattefri omdannelse av personlig
neeringsvirksomhet eller deltakerlignet selskap, jf. Finansdepartementets forskrift til skatteloven § 11-20. | disse tilfellene skal
kostprisen baseres pa kontinuitet. Denne kostprisen vil ogsa utgjere skjermingsgrunnlaget. Nedsettelse av aksjekapitalen
med tilbakebetaling til aksjoneaerene reiser ofte sparsmal. En slik tilbakebetaling av aksjekapital kan anses som bade skattefri
tilbakebetaling av aksjekapital og skattepliktig aksjeutbytte, f.eks. dersom utbetalingen gjelder tidligere fondsemittert
aksjekapital og utbetalinger utover tidligere innbetalt aksjekapital og overkurs. Etter reglene i aksjeloven, kan ogsa overkurs
na anses som “fri egenkapital”’ og derved finansiere en utbytteutdeling. Overkurs er ofte en historisk innbetalt aksjekapital,
som kan tilbakebetales aksjonzeren skattefritt. Skattemyndighetene legger imidlertid i slike tilfeller til grunn et "aksje-for-aksje”-
prinsipp, dvs. at hver enkelt aksje har sin spesifikke andel av overkursen. Nar en foretar en utdeling av overkursen, vil hver
aksje anses a fa utdelt et likt belap. Virkningen av dette er at hvis det deles ut overkurs pa en aksje som ikke har historisk
innbetalt overkurs, anses det utdelte belgpet som et skattepliktig utbytte pa denne spesifikke aksjen. Ved nedsettelse av
aksjekapitalen i et selskap uten at aksjene innlgses, skal nedsettelsesbelgpet i utgangspunktet redusere aksjenes
inngangsverdi og skjermingsgrunnlag. Nedsettelse av aksjekapital med innlgsning av enkeltaksjer behandles i utgangspunktet
som realisasjon av aksjene.

For ikke-bagrsnoterte aksjer som kunne veert solgt skattefritt far 1992, settes skjermingsgrunnlaget til aksjens forholdsmessige
andel av skattemessig formuesverdi fra 1992, eller til aksjens opprinnelige kostpris dersom denne kan dokumenteres, tillagt
eventuelle RISK-belgp i eiertiden. Takstverdier kan ikke benyttes.

RISK-belgp ble beregnet til og med 1. januar 2006. Videre kan endring av ligningen for tidligere ar for et aksjeselskap etter 1.
januar 2006, medfgre at det har blitt foretatt endring av et tidligere fastsatt RISK-belgp. | slike tilfeller vil skjermingsgrunnlaget
bli korrigert i forhold til det endrede RISK-belgp. Aksjer med negativt RISK-belgp kan ha negativinngangsverdi. | slike tilfeller
skal det fastsettes et negativt skjermingsgrunnlag, men dette skal kun benyttes til & redusere fremtidige gkninger av aksjenes
kostpris, for eksempel forhgyelse av aksjenes palydende ved innbetaling. Ved beregning av skjermingsfradraget settes
skjermingsgrunnlaget til null.

Ved fusjon, fisjon, splitt og spleis av aksjer vil det matte foretas en omfordeling av inngangsverdier og skjermingsgrunnlag.

Skattepliktig utbytte og skjermingsfradrag

Aksjonzermodellen innebaerer at aksjeutbytte (oppjustert med 1,60 i 2022) ut over et skjermingsfradrag skattlegges som
alminnelig inntekt med 22 % hos den personlige aksjonaeren. Aksjeutbytte innenfor skjermingsfradraget er skattefritt.

Som utbytte anses enhver utdeling som innebaerer vederlagsfri overfgring av verdier fra selskapet til aksjonaeren eller dennes
neerstaende, enten utdelingen bestar av penger, naturalytelser eller tienester. Andre eksempler kan veere delvis vederlagsftri
benyttelse av selskapets eiendeler.

Det er kun lovlig utdelt utbytte som far skjermingsfradrag. Nar det snakkes om lovlig utdelt utbytte, kan dette omfatte bade
materielle regler og saksbehandlingsregler. Med materielle regler menes de begrensninger som aksjeloven og
allmennaksjeloven setter for utdeling av utbytte, slik som for eksempel krav til fri egenkapital. Dersom disse reglene ikke er
overholdt, vil det ikke bli beregnet noe skjermingsfradrag. Imidlertid, nar det gjelder brudd pa formelle regler eller
saksbehandlingsregler, antas det at lovlighetskravet ma tolkes innskrenkende, i alle fall dersom feilen er & betrakte som
uvesentlig. Det falger av uttalelse fra Finansdepartementet i 2003 at uvesentlige feil ved fisjon/fusjon ikke medfgrer at
utdelingen anses som ulovlig.

En personlig aksjonaer som har urealiserte aksjegevinster ved utflytting fra Norge, plikter & skattlegge en beregnet gevinst pa
tidspunktet for utflytting, se artikkelen Beskatning av latente gevinster pa verdipapirer ved utflytting fra riket. Det vises forevrig
til artikkelen Utbyttebeskatning av lan mv fra selskap til aksjonzer.



Realisasjon av aksjer mv.

Aksjoneer som omfattes av aksjonaermodellen, er skattepliktig for gevinst eller har fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer
og likestilte formuesgjenstander. Anvendelsesomradet for reglene er etter skatteloven § 10-30:

e aksjeri norsk eller utenlandsk aksje- eller allmennaksjeselskap

e andeli norsk eller utenlandsk aksjefond eller obligasjonsfond

e grunnfondsbevis i sparebanker, gjensidige forsikringsselskaper, kredittforeninger og selveiende
¢ finansieringsforetak

e tegningsrett til tegning og tildelingsbevis for aksjer i norsk/utenlandsk selskap

Skattepliktig gevinst eller fradragsberettiget tap utgjer differansen mellom avhendelsesvederlag og inngangsverdi (kostpris)
tillagt ubenyttet skjermingsfradrag og salgsomkostninger (utgifter til megler). Ubenyttet skjerming reduserer gevinsten, men
kan ikke gke tapet.

Skattlegging av renter pa lan fra personlige skattytere til selskaper

Aksjoneermodellen kan gi incentiver til & yte lan til selskapet i stedet for & skyte inn egenkapital. Dette for & spare skatt ved &
ta ut overskuddet gjennom renter i stedet for utbytte. Dette gjelder renteinntekter pa lan fra privatpersoner til selskaper, som
nar den renten som betales overstiger et visst niva = skjermingsrente, far ekstra skatt pa lan. Denne skjermingsrenten
fastsettes av Skattedirektoratet og var i 2021:

Januar — februar: 0,4 %
Mars — august: 0,4 %
September — desember: 0,4 %

Saledes gjennomsnittlig rente for hele aret er 0,4 %.
Dersom lanet i perioden har veert NOK 1000, og det har blitt betalt 5 % rente, sa skattlegges farst renter pa NOK 50 med 22%
(skattesats for 2021). Basert pa gjennomsnittlig rente pa 0,4 % utgjer skjermingsfradraget NOK 4. Differansen pa NOK 46

(NOK 50 — NOK 4) beskattes ytterligere med 22 %.

Skjermingsfradraget skal beregnes for hver enkelt maned pa grunnlag av lanesaldo ved kalendermanedenes begynnelse. Ved
laneopptak i lgpet av kalendermaneden beregnes renten pa grunnlag av saldobelgpet ved laneopptaksdatoen.

Skjermingsfradraget beregnes som et helt manedsfradrag.

Den seerskilte skatten pa renter er ikke begrenset til personlige aksjonzerer, men gjelder for lan fra personlige skattytere
generelt.

Utbytte/gevinst fra utenlandske selskaper til norsk, personlig aksjoneer

Aksjonaermodellen gjelder ogsa for utbytte som personlige aksjonaerer bosatt i Norge mottar fra likestilte utenlandske selskap.
Hva som er & anse som likestilte selskap, har veert gjenstand for fortolkning, seerlig nar det gjelder utenlandske aksjefond.

Utbytte og aksjegevinster ut over skjermingsfradraget blir skattepliktig pa aksjonaerens hand som alminnelig inntekt med 22%,
mens aksjetap tilsvarende blir fradragsberettiget. Det méa ogsa her foretas en justering med 1,60 (2022).

Skatteplikten til Norge kan ofte medfere dobbeltbeskatning. Er det betalt selskapsskatt pa selskapets hand i utlandet, og
eventuelt kildeskatt pa utbytteutdelingen, vil dobbeltbeskatning inntre.

Aksjonzerer bosatt i Norge kan kreve fradrag for kildeskatt betalt til utlandet, jf. skatteloven §§ 16-20 og 16-21, eller kreve
fradrag i inntekt som et ordineert fradrag etter skatteloven § 6-15.

Nar det gjelder utbytte fra selskaper hiemmehearende i land Norge har skatteavtale med, vil det ofte ogsa felge av
skatteavtalen at aksjonaerer bosatt i Norge har rett til fradrag i norsk skatt for kildeskatt betalt i utlandet.



Hvis det etter norsk intern rett og/eller etter skatteavtale skal gis kredit for utenlandsk kildeskatt i norsk skatt, blir spgrsmalet
hva det skal gis kredit i (inntektsgrunnlag) og hvor mye det skal gis kredit for (beregnet skatt).

Kildeskatten vil normalt bli beregnet av hele utbyttet. | Norge skal det innremmes et skjermingsfradrag fer skatten beregnes pa
utbyttet. Dette vil medfere at beregningsgrunnlaget for skatt blir forskjellig i Norge og det landet hvor selskapet er
hjiemmehegrende. I tillegg kan skattesatsen veere forskjellig. | Norge beskattes utbyttet etter skjermingsfradraget med 22 %
(2022), mens samme utbytte blir beskattet med kildeskatt pa 15 % hvis det foreligger en skatteavtale med det landet hvor
selskapet er hiemmehgrende.

Utbytte til utenlandsk, personlig aksjonaer — kildeskatt

Av utbytte som utdeles til personlig aksjoneer som er skattemessig bosatt i utlandet (utenfor og innenfor ES-omradet), svares
kildeskatt til staten etter en sats som fastsettes av Stortinget i det arlige skattevedtak. For inntektsaret 2022 er satsen pa
25%. Satsen kan veere lavere i den aktuelle skatteavtale. Skatteberegningen skjer under etti den kommunen der selskapet
har sitt kontor eller styret har sitt sete, eventuelt ved Sentralskattekontoret for storbedrifter, dersom selskapet lignes der.
Selskapet er ansvarlig for a betale den kildeskatten som faller pa aksjonzerene.

Personlig aksjoneer bosatt i en annen E@S-stat som har svart skatt etter ovennevnte, kan etter seknad fa fradrag for skjerming.
Skatten pa utbyttet utgjer da 25 % av det som overstiger skjermingsfradraget. Slikt refusjonskrav ma fremsettes etter utgangen
avinntektsaret.

| en rekke skatteavtaler har Norge en maksimal kildeskattesats pa 15 % pa utbytte til personer bosatt i det landet Norge har
skatteavtale med. Dette innebaerer at skatt pa utbytte til utenlandsk aksjonaer i mange tilfeller maksimailt kan bli 15 %.

Nedsettelse av kildeskattesatsen etter skatteavtalen kan saledes innebzere en starre reduksjon av kildeskatten til Norge enn
hva skjermingsfradraget ville medfert, da kildeskatten etter skjerming er pa 25 % mot 15 % av hele utbyttet etter skatteavtalen.
I slike tilfeller vil ikke et krav om skjermingsfradrag fa noen reell betydning for aksjonzeren.

Rapporteringsplikt til aksjonaerregisteret

Ved at kostprisen til aksjene mv. far betydning for aksjoneeren allerede fra ervervsaret, ma kostprisen oppgis il
ligningsmyndighetene i ervervsaret, og vil vaere avgjerende for beregningen av skjermingsfradraget for den enkelte aksjonaer
hvert ar. Det er lagt opp til at etter at kostprisen er fastsatt, vil den bare kunne endres etter de alminnelige regler for klage og
endring uten klage.

Skatteetatens aksjonaerregister skal kunne gi informasjon til aksjonaerer i norske selskaper om den enkelte aksjeposts
skjermingsgrunnlag og skjermingsfradrag. Som hovedregel settes skjermingsgrunnlaget til aksjenes anskaffelsesverdi.
Aksjoneerregisteret ma derfor registrere opplysninger om anskaffelsesverdi for aksjer i norske selskaper. Pa grunnlag av
selskapenes opplysninger om arlig utbytte, vil aksjonaerregisteret kunne beregne skattefri og skattepliktig del av utbyttet, og
beregne akkumulert og resterende skjermingsfradrag som kan fagres til fradrag i eventuell realisasjonsgevinst eller senere
utbytte. Aksjonaerene far opplysning fra aksjonaerregisteret i arlige beholdnings- og realisasjonsoppgaver fra registeret, og ma
selv overfgre opplysningene til skattemeldingen (tidligere selvangivelsen).

Aksjoneerregisteret omfatter ogsa grunnfondsbevis.

Levering av aksjonaerregisteroppgave

Aksjeselskap og allmennaksjeselskap skal levere Aksjonzerregisteroppgaven (RF-1086) til likningsmyndighetene. Selskap
som er awiklet skal levere oppgave for awiklingsaret. Selskapene er fritatt for denne plikten nar Verdipapirsentralen (VPS)
forestar innrapporteringen. "Skattefrie institusjoner” skal i utgangspunktet ikke levere oppgaven. Har imidlertid institusjonen
skattepliktig inntekt, skal oppgaven leveres. Manglende innlevering av Aksjonaerregisteroppgaven vil medfere purring og
eventuelt gebyr for forsinket eller manglende levering. Selskap stiftet far 2009 og som ikke har levert
aksjonaerregisteroppgave for ett eller flere tidligere ar, ma ogsa levere oppgave for disse arene for at arets oppgave skal bli
godkjent.

Oppgaven kan leveres elektronisk via http://www.altinn.no/. Oppgave pa papir kan leveres til skattekontoret. For begge er


http://www.altinn.no/

fristen 31. januar. Det palgper tvangsmulkt ved for sen innlevering.
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